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ESTADISTICAS Y PERSPECTIVAS COMERCIALES
El comercio crecera en 2016 al ritmmo mas lento desde la crisis
financiera

El comercio mundial crecera mas despacio de lo previsto en 2016 y aumentara tan solo un 1,7%,
cifra muy por debajo del 2,8% de la previsidon de abril, segun las estimaciones mas recientes de

la OMC. Las previsiones para 2017 también se han revisado a la baja y ahora se espera que el
comercio crezca entre el 1,8% y el 3,1%, frente al 3,6% estimado anteriormente. Si el crecimiento
del PIB mundial se sitlia en un 2,2% en 2016, como estéa previsto, el ritmo de crecimiento del
comercio y la produccién este afio seria el mas lento desde la crisis financiera de 2009.

La rebaja se explica por el descenso de los PUNTOS PRINCIPALES
volumenes del comercio de mercancias en el primer
trimestre, que ha sido méas acusado de lo previsto * Se prevé que el volumen del comercio
(-1,1% intertrimestral, sobre la base del promedio mundial de mercancias crezca un 1,7% en
de las exportaciones e importaciones 2016, y vaya acompafiado de un
desestacionalizadas), y por un repunte en el crecimiento del PIB real del 2,2% a tipos de
segundo trimestre menor de lo previsto (+0,3%). cambio del mercado. Este ritmo de
crecimiento del comercio y la produccién
Esta contraccion se debe a la ralentizacion del seria el mas lento desde la crisis financiera.
crecimiento del PIB y del comercio en economias en e En el primer semestre de 2016 el
desarrollo como China y el Brasil, pero también en crecimiento del comercio fue mas débil de
Ameérica del Norte, donde las importaciones habian lo previsto a causa del descenso de la
aumentado mas que en ninguna otra region demanda de las importaciones y la
en 2014-2015, pero posteriormente se han desaceleracion del crecimiento del PIB en
desacelerado. varias de las principales economias en

desarrollo, asi como en América del Norte.
Segun ha declarado el Director General de la OMC,

Roberto Azevédo: e Se prevé que en 2017 el comercio crezca

entre el 1,8% y el 3,1%, margen que refleja
los posibles cambios en la relacidn entre
comercio y produccion.

"La drastica desaceleracion del crecimiento del
comercio es un asunto grave y debemos tomarlo

como una llamada de atencién. Es especialmente e Han mejorado algunos indicadores
preocupante la creciente oposicion a la relacionados con el comercio, como los
globalizacion. Tenemos que asegurarnos de que pedidos de exportacion y el trafico
todo esto no se traduzca en politicas equivocadas portuario de contenedores, pero el tono
que puedan agravar ain mas la situacion, no general del comercio sigue siendo débil.

solo desde el punto de vista del comercio, sino
también de la creacion de empleo y el
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crecimiento y desarrollo econémicos, que tanta relacion guardan con un sistema de
comercio abierto.

Si bien los beneficios del comercio son evidentes, también es cierto que se tienen que
distribuir de forma mas amplia. Debemos tratar de construir un sistema de comercio mas
incluyente que ayude en mayor medida a los paises mas pobres, asi como a los
empresarios, las pequefias empresas y los colectivos marginados de todas las economias, a
participar en el comercio y aprovechar los beneficios que se derivan de él. Es el momento de
escuchar las ensefianzas de la historia y renovar nuestro compromiso con la apertura del
comercio, que puede contribuir a estimular el crecimiento econémico".

Las cifras mas recientes son decepcionantes y ponen de relieve que la relacidon entre el crecimiento
del comercio y el del PIB se ha debilitado tltimamente. En una trayectoria a largo plazo, el
comercio ha tendido a crecer a un ritmo 1,5 veces superior al del PIB, aunque en el decenio

de 1990 el volumen del comercio mundial de mercancias creci6 casi al doble de velocidad que el
PIB real mundial a tipos de cambio del mercado. Sin embargo, en los Ultimos afios esta relacion
entre ambos se ha reducido a 1:1, por debajo del nivel maximo alcanzado en el decenio de 1990 y
del promedio a largo plazo.

Si se mantienen las proyecciones revisadas, en 2016, por primera vez en 15 afios, la relaciéon
entre el crecimiento del comercio y del PIB mundial descenderéa por debajo de 1:1. Histéricamente,
un fuerte crecimiento del comercio ha sido indicio de un crecimiento econémico sélido, puesto que
el comercio ha proporcionado a las economias en desarrollo y emergentes un medio para crecer
rapidamente, y un fuerte crecimiento de las importaciones siempre ha ido asociado a un
crecimiento mas rapido de los paises desarrollados. Con todo, el aumento del nimero de paises
con una participacion sistematica importante en el comercio y el cambio en la relacién entre el
crecimiento del comercio y del PIB hacen mas dificil prever el crecimiento futuro del comercio. En
consecuencia, por primera vez la OMC presenta su prevision del comercio para 2017 conforme a
una serie de hipotesis, en lugar de ofrecer cifras concretas. Como se muestra en el grafico 1 mas
abajo, la relacion entre el crecimiento del comercio y el del PIB mundial actualmente tiende a
disminuir con respecto a la observada en los tres Ultimos decenios.
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Gréafico 1: Relacion entre el crecimiento del volumen del comercio mundial de
mercancias y el crecimiento del PIB real mundial, 1981-2016
(Variacion porcentual y relacion)
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Fuente: Secretaria de la OMC para el comercio y estimaciones consensuadas para el PIB.

Desde que se publicé la prevision de la OMC de abril de 2016 se han materializado varios de los
riesgos importantes que se habian sefalado, en particular un periodo de turbulencias financieras
que afectd a principios de afio a China y otras economias, incluidas economias de mercado en
desarrollo, y cuya intensidad, sin embargo, ha decrecido posteriormente. En el grafico 2 se
representa la evolucion reciente del comercio por niveles de desarrollo, sobre la base de los indices
trimestrales del volumen del comercio de mercancias desestacionalizados (es decir, ajustados para
tener en cuenta las fluctuaciones de los precios y los tipos de cambio).*

! Las estadisticas trimestrales y mensuales de corto plazo de la OMC pueden obtenerse aqui:
https://www.wto.org/spanish/res_s/statis_s/short_term_stats s.htm.
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Grafico 2: Volumen de las exportaciones e importaciones de mercancias por niveles de

desarrollo, 2012T1-2016T2
indices del volumen desestacionalizados, 2012T1=100
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Fuente: Secretaria de la OMC.

La demanda de importaciones en las economias en desarrollo disminuy6 un 3,2% en el primer
trimestre, recuperandose parcialmente, hasta el 1,5%, en el segundo. Por su parte, las economias
desarrolladas registraron un crecimiento positivo de las importaciones del 0,8% en el primer
trimestre, y un crecimiento negativo del -0,8% en el segundo. En conjunto, las importaciones
mundiales se estancaron en el primer semestre de 2016, con una disminucion del 1,0% en el
primer trimestre y un aumento del 0,2% en el segundo, lo que se tradujo en una débil demanda
de las exportaciones tanto de las economias desarrolladas como en desarrollo. En lo que va de
afo, el comportamiento del comercio mundial practicamente no ha variado, ya que en los dos
primeros trimestres las exportaciones e importaciones disminuyeron un 0,3% en promedio con

respecto al afio pasado.

Estos resultados confirman en gran medida lo sefialado por el Indicador de las perspectivas del
comercio mundial (WTOI) de la OMC, un nuevo instrumento que se empezd a utilizar en julio para
ofrecer informacién "en tiempo real” sobre las tendencias del comercio mundial. En ese momento,
el WTOI indicaba que el comercio mundial de mercancias podria repuntar en el segundo trimestre,
pero que probablemente se mantendria por debajo de la tendencia.

El estancamiento del comercio mundial de mercancias enmascara fuertes cambios a escala
regional, que se presentan en el grafico 3. Lo mas destacado del grafico es el fuerte descenso de
las importaciones de las regiones exportadoras de recursos durante los dos ultimos afios, causado
por la disminucién de los precios de los productos basicos y la caida de los ingresos de
exportacién. En América del Sur y las Otras regiones (a saber, Africa, Oriente Medio y la
Comunidad de Estados Independientes) el descenso se frend en el segundo trimestre de 2016,
mientras que tanto en América del Norte como en Europa las importaciones cayeron en este ultimo
trimestre. Por otro lado, las importaciones de Asia disminuyeron un 3,4% en el primer trimestre
ante la preocupacion por la desaceleracion del crecimiento en China, para repuntar en el segundo
con un crecimiento del 1,3% a medida que esas preocupaciones se disipaban. La disminucion

del 3,3% de las exportaciones de Asia en el primer trimestre fue paralela al descenso de las
importaciones en la misma region, pero en el segundo trimestre la situacion se invirti6 casi
diametralmente, con un aumento de las exportaciones del 3,2%.
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Grafico 3: Volumen de las exportaciones e importaciones de mercancias por

regiones, 2012T1 - 2016T2
indices del volumen desestacionalizados, 2012T1=100
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Fuente: Secretaria de la OMC.

Hay varios indicios de que se puede producir un repunte del comercio en la segunda mitad

de 2016, aunque probablemente el ritmo de la expansion seguira siendo moderado. El trafico
portuario de contenedores ha crecido (grafico 4), los pedidos de exportacion han aumentado en los
Estados Unidos y las corrientes comerciales nominales expresadas en ddlares de los Estados
Unidos se han estabilizado, pero los riesgos siguen siendo muchos.

Las perspectivas para lo que resta de afio y el afio entrante se ven afectadas por varios elementos
de incertidumbre, como la volatilidad financiera derivada de los cambios en la politica monetaria
de los paises desarrollados, la posibilidad de que el auge de la retérica contraria al comercio tenga
una influencia cada vez mayor en la politica comercial y los efectos potenciales de la consulta del
Brexit celebrada en el Reino Unido, que ha acentuado la incertidumbre sobre los futuros arreglos
comerciales en Europa, una region en la que el crecimiento de los intercambios ha sido

relativamente fuerte.

El resultado del referéndum britanico no dio lugar a una recesion inmediatamente observable de la
actividad econémica medida por la produccion industrial o el empleo; su principal efecto fue una
caida del 13% del tipo de cambio de la libra frente al délar de los Estados Unidos y una pérdida de
valor del 11% respecto del euro. Queda por ver cuales seran los efectos a mas largo plazo. Las
previsiones econémicas para el Reino Unido en 2017 son desde moderadamente optimistas hasta
bastante pesimistas. Nuestro prondstico se sitia a medio camino: desaceleracion del crecimiento

el afio proximo, sin llegar a una recesion propiamente dicha.
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Grafico 4: Evolucion del indice del trafico de contenedores, enero de 2007-julio de 2016
Evoluciéon del indice del trafico desestacionalizado, 2010=100
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Fuente: Institute for Shipping Economics and Logistics.

En el cuadro 1 infra se resumen las previsiones comerciales revisadas de la OMC, segun las cuales
en 2016 el volumen del comercio mundial de mercancias aumentara mas lentamente que el PIB
mundial a tipos de cambio del mercado (1,7% frente a 2,2%).

Se prevé que este afio las exportaciones de los paises desarrollados crezcan a mayor ritmo que las
de las economias en desarrollo: un 2,1% frente a un 1,2%. En cuanto a las importaciones, se

prevé que en los paises en desarrollo registren un crecimiento débil, del 0,4%, en comparaciéon
con el 2,6% previsto para los paises desarrollados.

La mayor revision a la baja de las importaciones respecto de nuestro pronéstico de abril para 2016
corresponde a las importaciones de América del Sur (-8,3% frente al anterior -4,5%) y esta
relacionada con el agravamiento de la recesién en el Brasil. Le sigue la correspondiente al
crecimiento de las importaciones en América del Norte, que pasa del 4,1% al 1,9%, al ser el
crecimiento del PIB inferior a las proyecciones anteriores. Las importaciones de Asia también se

han revisado a la baja, del 3,2% al 1,6%, mientras que nuestro prondéstico para Europa aumenta
del 3,2% al 3,7%.

Las previsiones del crecimiento de las exportaciones en 2016 se han revisado a la baja para la
mayoria de las regiones; las revisiones mas significativas corresponden a Asia (0,3% frente

a 3,4% en abril) y América del Norte (0,7% frente a 3,1%). Por otra parte, el aumento de las
exportaciones en América del Sur, propiciado por las variaciones favorables de los tipos de cambio,
ha sido mayor de lo previsto (4,4% frente a 1,9%). Incluso después de la revisién de nuestras
previsiones, el riesgo sigue siendo principalmente que haya que revisarlas alun mas a la baja.

Se han proporcionado toda una serie de estimaciones para 2017 con el fin de mostrar la relacion
cada vez mas incierta entre el crecimiento del comercio y el crecimiento de la produccion. El
comercio mundial podria llegar a aumentar hasta un 3,1% el proximo afio si recobra algo de su
dinamismo anterior. Sin embargo, esa cifra podria ser tan solo del 1,8%, si la relacion entre el
crecimiento del comercio y el crecimiento del PIB continlia descendiendo.
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Las estimaciones correspondientes al crecimiento de las exportaciones en 2017 oscilan entre

el 1,7% y el 2,9% para los paises desarrollados, y entre el 1,9% y el 3,4% para las economias en
desarrollo. En cuanto a las importaciones, el comercio podria crecer entre un 1,7% y un 2,9% en
los paises desarrollados y entre un 1,8% y un 3,1% en los paises en desarrollo.

Se han sefialado diversos factores para explicar la disminuciéon de la relacién entre el crecimiento
del comercio y el del PIB en los ultimos afios, entre otros, los cambios en el contenido de
importaciones de la demanda, la falta de liberalizacion del comercio, el creciente proteccionismo,
la contraccion de las cadenas de valor mundiales y posiblemente el papel cada vez mas importante
de la economia digital y el comercio electrénico, pero es probable que todos ellos hayan influido.
Sea cual sea la causa, la reciente tendencia a un comercio y un crecimiento econémico débiles
apunta a la necesidad de comprender mejor la evolucion de las relaciones econémicas mundiales.
La OMC, al igual que las demas organizaciones internacionales, esta haciendo grandes esfuerzos
por comprender esa evolucion y el efecto que tiene en un crecimiento continuado.
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Cuadro 1: Comercio mundial de mercancias y PIB real, 2012-20172
Variacion porcentual anual

2012 2013 2014 2015 2016P 2017P

Volumen del comercio mundial de mercancias 2,2 2,4 2,8 2,7 1,7 1,8-3,1
Exportaciones
Economias desarrolladas 1,1 1,7 2,4 2,8 2,1 1,7-2,9
Economias en desarrollo 3,8 3,8 3,1 3,2 1,2 1,9-3,4
América del Norte 4,5 2,8 4,1 0,8 0,7 1,6-2,9
América Central y del Sur 0,9 1,2 -1,8 1,3 44 3,1-55
Europa 0,8 1,7 2,0 3,7 2,8 1,8-3,1
Asia 2,7 5,0 4,8 3,1 0,3 1,8-3,2
Otras regionesb 3,9 0,6 -0,1 3,9 25 1,5-2,6
Importaciones

Economias desarrolladas -0,1 -0,2 3,5 4,6 2,6 1,7-2,9
Economias en desarrollo 4,8 5,6 2,9 1,1 04 1,8-3,1
América del Norte 3,2 1,2 4,7 6,5 19 1931
América Central y del Sur 0,7 3,6 -2,2 -5,8 -8,3 2,2-3,7
Europa -1,8 -0,3 3,2 4,3 3,7 18-31
Asia 3,7 4,8 33 1,8 1,6 2,0-3,3
Otras regionesb 9,9 3,5 -0,5 -6,0 -2,8 0,6-1,0

PIB real a tipos de cambio del mercado 2,3 2,2 2,5 2,4 2,2 2,5
Economias desarrolladas 1,1 1,0 1,7 1,9 1,5 1,7
Economias en desarrollo 4,7 4,5 4,2 3,4 3,4 4,1
América del Norte 2,3 1,5 2,4 2,3 1,6 2,3
América Central y del Sur 2,9 3,4 1,0 -1,0 -1,6 1,4
Europa -0,2 0,5 1,5 1,9 1,7 1,5
Asia 4,4 43 4,0 4,0 3,9 3,9
Otras regiones” 3,9 2,6 2,6 0,9 1,4 2,6

a Las cifras correspondientes a 2016 y 2017 son proyecciones.

b Las otras regiones son Africa, la Comunidad de Estados Independientes y Oriente Medio.

Fuentes: Secretaria de la OMC para el comercio y estimaciones consensuadas para el PIB.

Cabe sefialar que las previsiones del comercio presentadas en el cuadro 1 se refieren a los cambios
en la cantidad de mercancias objeto de comercio, y no a los cambios de su valor en ddlares.

En 2015 los volumenes del comercio de mercancias siguieron aumentando lentamente pese a la
abrupta caida, del 14%o, del valor en délares del comercio mundial, que se debié en gran medida a
la apreciacion del délar de los Estados Unidos. Como se muestra en el gréfico 5 infra, en el primer
semestre de 2016 el dolar comenzé nuevamente a depreciarse, produciendo un efecto inverso en
los valores de las mercancias objeto de comercio, particularmente en productos basicos como el
petrdleo. Si esa tendencia se mantiene durante el resto del afio, en 2016 el crecimiento del
comercio mundial de mercancias expresado en doélares podria ser superior al crecimiento del
comercio en términos de volumen. En el gréafico 6 se muestra la evolucién del comercio de algunas
economias expresado en ddlares corrientes.
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Grafico 5: Tipos de cambio efectivos y precios del petréleo crudo, enero de 2012-julio
de 2016
(Indices, enero 2012=100)
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Grafico 6: Exportaciones e importaciones de mercancias de algunas economias, enero
de 2012-julio de 2016
(En miles de millones de ddlares)
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Grafico 6 (Cont.): Exportaciones e importaciones de mercancias de algunas economias,

enero de 2012-julio de 2016
(En miles de millones de ddlares)
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Grafico 6 (Cont.): Exportaciones e importaciones de mercancias de algunas economias,
enero de 2012-julio de 2016
(En miles de millones de ddlares)
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Fuentes: Estadisticas Financieras Internacionales del FMI, base de datos GTA de Global Trade Information
Services, estadisticas nacionales.



