[. La economia y

el comercio mundiales
en 2014 y comienzos
de 2015

Después de tres anos de expansion débil, el crecimiento

del comercio mundial sigui6 siendo moderado en los primeros
meses de 2015. En ese periodo, el volumen del comercio de
mercancias registré incrementos anuales muy pequenos,

tan solo del 2,5% en 2014, del 2,5% en 2013 y del 2,2% en 2012.
En 2014, las exportaciones crecieron con mas rapidez

en las economias en desarrollo y emergentes que en los
paises desarrollados, a un ritmo del 3,1% en las primeras y
del 2,0% en los segundos. Al mismo tiempo, la expansion de
las importaciones fue mas lenta en los paises en desarrollo
(1,8%) que en las economias desarrolladas (2,9%). Segun

los indices trimestrales desestacionalizados del volumen

del comercio correspondientes al primer trimestre de 2015,

la demanda de importaciones se aceler6 en las economias
desarrolladas, pero se hizo mas lenta en los paises en
desarrollo.
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1. Introduccién

En 2014, el moderado aumento del volumen del
comercio mundial de mercancias en 2,5% fue mas
o menos igual al incremento del 2,6% registrado por
el PIB mundial (véase el grafico 1) y, por tercer afo
consecutivo, el volumen del comercio mundial aumenté
en menos del 3%. El promedio del crecimiento del
comercio entre 2012 y 2014 se limité al 2,4%, el ritmo
mas lento de que hay constancia para un periodo
de tres afios en épocas de expansiéon del comercio
(excluidos afos como 1975 y 2009, en los que el
comercio mundial se contrajo realmente).

Varios factores contribuyeron a la atonfa del comercio y
la produccién en 2014 y en el primer semestre de 2015,
entre ellos, la desaceleracion del crecimiento del PIB
en las economias emergentes, la desigual recuperacion
econdémica en los paises desarrollados y el aumento de
las tensiones geopoliticas.

Las fuertes fluctuaciones de los tipos de cambio,
incluida la apreciacién en el 15%, aproximadamente,
del délar EE.UU. frente a una amplia cesta de monedas
desde comienzos de 2014, complicaron aln més la
situacién actual y las perspectivas futuras del comercio.

El hundimiento de los precios mundiales del petréleo
en 2014 (que descendieron en el 47% entre el 15 de
julio y el 31 de diciembre) y el debilitamiento de los
precios en otras categorias de productos bésicos
afectaron a los ingresos de exportacién y redujeron la
demanda de importaciones en los paises exportadores,

pero también impulsaron los ingresos reales y las
importaciones en los paises importadores. Que, en
definitiva, esos acontecimientos hayan tenido un efecto
positivo o negativo para el comercio mundial en 2015
era algo que aln no estaba claro al final del segundo
trimestre. El incremento interanual del 3,5% en el
primer trimestre parecia indicar que el crecimiento
del comercio durante el afio serfa algo mayor que
en 2014 (aunque seguirfa por debajo del promedio),
pero las perspectivas para el segundo semestre del
aflo quedaban ensombrecidas por varios factores
de riesgo, entre ellos, la crisis de la deuda soberana
griega, la ralentizacién del crecimiento econémico en
las economias emergentes y la posibilidad de aumento
de los tipos de interés en los Estados Unidos.

La tasa de crecimiento del 2,5% para el comercio
mundial en 2014 se refiere al promedio de las
exportaciones y las importaciones de mercancias
expresadas en términos de volumen, es decir, ajustadas
para tener en cuenta las diferencias en las tasas de
inflacién y los tipos de cambio entre los distintos paises.
El ritmo de expansién del comercio del pasado afio fue
muy inferior a las predicciones hechas por los analistas
al empezar el afio. Varios factores, en su mayor parte
impredecibles, contribuyeron a esas estimaciones
excesivas iniciales.

El acusado descenso de los precios de los productos
bésicos desde julio de 2014 no supo preverse ni figuré
en las primeras proyecciones econémicas. La caida de
los precios del petréleo fue consecuencia del repunte
de la produccién en América del Norte, aunque la

Grafico 1: Crecimiento del volumen del comercio mundial de mercancias y del PIB real, 2007-2014

(Variacion porcentual anual)
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menor demanda de los mercados emergentes también
tuvo su influencia.

A comienzos de 2014, la mayoria de los analistas
econdémicos predecfan un crecimiento del PIB por
encima de la tendencia en los Estados Unidos y similar
alatendencia en la zona del euro. Ambas predicciones
auguraban un crecimiento del comercio, pero ninguna
de ellas se hizo realidad, ya que la combinacién de
resultados trimestrales del PIB fuertes y débiles
produjo tan solo un crecimiento anual medio en los
Estados Unidos, mientras que la actividad en la zona
del euro fue mediocre en todo momento.

Las tensiones geopoliticas y los fenémenos naturales
también afectaron al crecimiento del comercio en 2014.
La crisis de Ucrania persisti6 a lo largo del afio y tensé
las relaciones comerciales entre Rusia, por una parte,
y los Estados Unidos y la Unién Europea, por otra. El
conflicto del Oriente Medio atizé también la inestabilidad
regional, al igual que el brote de fiebre hemorrdgica del
Ebola en el Africa Occidental. Por Gltimo, la disminucién
del comercio y la produccién de los Estados Unidos en el
primer trimestre se atribuyd a un invierno inusualmente
riguroso y una huelga portuaria.

En los primeros meses de 2015, diversos datos
econdmicos, incluidas las estadisticas trimestrales del
PIBy los estudios sobre las expectativas empresariales,
apuntaban a la consolidacién de la recuperacién en la
Unién Europea, la atenuacién del crecimiento de la
produccién en los Estados Unidos y la moderacion de
la actividad en las economias emergentes. En la zona
del euro se registraron incrementos del PIB del 1,6%
(anualizado) tanto en el Gltimo trimestre de 2014 como
en el primero de 2015, después de un crecimiento
promedio del 0,7% en los tres trimestres anteriores.
Mientras tanto, el crecimiento pasé a ser ligeramente
negativo en los Estados Unidos en el primer trimestre,
después de tres trimestres de firme expansién. En
las economias emergentes, los resultados ofrecieron
contrastes similares. El ritmo de crecimiento del PIB de
China se redujo por tercer trimestre consecutivo en el
primer trimestre de 2015, pero siguié siendo elevado en
comparacién con los demas paises, aproximadamente
del 5,5% (anualizado). Al mismo tiempo, el crecimiento
de la India se aceleré hasta el 8,7%, mientras que la
economfa del Brasil registré6 un descenso del 0,8%.
Mientras tanto, la actividad econdémica en Rusia fue
débil a lo largo de 2014 y a comienzos de 2015.

Desde la posicién ventajosa del segundo trimestre
de 2015, se consider6é que la divergencia de politicas
monetarias en los Estados Unidos y la zona del euro era
un significativo factor de riesgo para el comercio y la
produccién mundiales en el segundo semestre del afio,
ya que la Reserva Federal estudiaba la posibilidad de

aumentar los tipos de interés precisamente cuando el
Banco Central Europeo entraba en una fase de politicas
monetarias menos restrictivas. El aumento de los tipos de
interés en los Estados Unidos podriatener repercusiones
imprevisibles en las economias en desarrollo, causando
volatilidad en los mercados financieros, los tipos de
cambio y las corrientes de inversiones.

La relacién de aproximadamente dos a uno entre el
crecimiento del volumen del comercio mundial y el
crecimiento del PIB mundial, que prevalecié durante
muchos afios, parece haberse roto, como pone de
manifiesto el hecho de que el comercio y la produccién
hayan crecido practicamente al mismo ritmo durante los
tres dltimos afios. Los resultados del primer trimestre
de 2015 parecen indicar que, en el primer semestre del
afio, estd produciéndose una moderada recuperacion
tanto del comercio como de la produccién mundiales,
lo que apunta a que la relaciéon mencionada apenas
cambiaré durante el afio.

9. Evolucion del comercio en 2014

Enloscuadros 1 a6 del Apéndice se presentan los datos
anuales sobre el comercio de mercancias y de servicios
comerciales, expresados en délares corrientes de los
Estados Unidos. Los cuadros muestran que el valor en
délares del comercio mundial de mercancias se estancé
en 2014, ya que las exportaciones aumentaron apenas
en el 0,6% hasta alcanzar un valor de 18,93 billones
de délares EE.UU. Esa tasa de crecimiento es mas
baja que la ya mencionada del comercio de mercancias
expresado en términos de volumen (2,5% para el
promedio de las exportaciones y las importaciones),
debido a la caida de los precios de exportacién e
importacién de un afio al siguiente, en particular en el
caso de los productos bdsicos primarios.

Comparativamente, el valor en délares de las
exportaciones mundiales de servicios comerciales
aumenté mas, en el 4% en 2014, hasta 4,85 billones de
délares EE.UU. Debe tenerse en cuenta que los valores
de los servicios comerciales se recopilan sobre la base
de una nueva clasificacién de servicios en la balanza de
pagos. Por consiguiente, las cifras no son directamente
comparables con las de afios anteriores.’

Un rasgo llamativo de los valores del comercio de
mercancias en 2014 es la debilidad de las corrientes
comerciales en las regiones exportadoras de recursos
naturales. El valor en délares de las exportaciones
procedentes de América del Sur, la Comunidad de
Estados Independientes (CEI), Africa y el Oriente Medio
descendié en el 5,8%, el 5,8%, el 7,6% y el 4,4%,
respectivamente, ya que la caida de los precios de los
productos basicos redujo los ingresos de exportacion.
El acusado descenso de las importaciones en América
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del Sur (4,6%) se debié a las condiciones de recesién
predominantes enlas principales economias regionales,
mientras que la disminucién incluso mas pronunciada
de las importaciones de la CEI (11,4%) tuvo su origen en
una combinacién de factores, entre ellos, el desplome
de los precios del petréleo y el conflicto regional.

a) Evolucién trimestral del comercio de
mercancias

En el caso de los amplios grupos de paises y las
regiones que no exportan predominantemente recursos
naturales, las estadisticas comerciales expresadas en

términos de volumen ofrecen una descripciéon mds clara
de la evolucién del comercio. La OMC y la UNCTAD
preparan conjuntamente diversas estadisticas sobre
el comercio a corto plazo, incluidos los indices
trimestrales en volumen del comercio de mercancias
desestacionalizados, que se muestran en el grafico 2
desglosados por niveles de desarrollo.

En el primer semestre de 2014, las exportaciones
mundiales, expresadas en volumen, solo se
incrementaron en el 2%, en comparaciéon con el
mismo periodo de 2013, pero el crecimiento interanual
ascendié al 3,4% en el segundo semestre. Las

Grafico 2: Volumen de las exportaciones y las importaciones de mercancias,

por niveles de desarrollo, primer trimestre de 2010 a primer trimestre de 2015
(indices de volumen desestacionalizados, 2010T1=100)
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exportaciones tanto de las economias desarrolladas
como de las economias en desarrollo y emergentes
crecieron poco en el primer semestre (1,7% y 2,6%,
respectivamente), pero ese crecimiento fue més répido
para los paises en desarrollo y emergentes en el
segundo semestre (2,4% para los paises desarrollados
y 4,8% para los paises en desarrollo).

La débil demanda de importaciones en la Unidn
Europea ha afectado mucho al comercio mundial
en los Ultimos afios, debido al importante porcentaje
que representa la UE en las importaciones mundiales
(32% en 2014, incluido el comercio entre los paises
miembros de la UE; y 15%, excluido ese comercio). La
evolucién trimestral del volumen del comercio de la UE
se muestra en el gréfico 3.

En términos de volumen, las exportaciones exteriores
de la UE se mantuvieron invariables durante la mayor
parte de 2014, debido a la escasa demanda de
los interlocutores comerciales. Mientras tanto, las
importaciones de la UE registraron un movimiento de
recuperacion, ya que las importaciones totales (es decir,
internas y externas) aumentaron en el 3,2% respecto
del afio anterior. A finales del afio, las importaciones
se estancaron y su crecimiento fue del 0% en el cuarto
trimestre, antes de reanudar su trayectoria ascendente.
Tal vez sea necesaria una soélida recuperacion
econdémica en Europa para que haya expectativas de
mayor expansion del comercio mundial.

En el gréfico 4 se muestra la evolucién del comercio
regional en términos de volumen. En 2014, las
exportaciones crecieron con mds rapidez en Asia y
América del Norte; y se mantuvieron basicamente
sin cambios en América del Sur y otras regiones (es
decir, Africa, la CEl y el Oriente Medio), como cabria
esperar, ya que las cantidades de petréleo y otros
recursos naturales objeto de comercio no suelen
variar en respuesta a los cambios de precios. Las
exportaciones europeas crecieron més despacio,
frenadas por la débil demanda de importaciones en
la region.

Las importaciones de América del Norte, expresadas
en términos de volumen, crecieron ininterrumpidamente
en 2014, al igual que las importaciones asiticas,
después del retroceso experimentado en el segundo
trimestre. Las importaciones del grupo “Otras
regiones” (es decir, Africa, el Oriente Medio y la CEl)
crecieron también en el segundo semestre del afio,
a pesar de la caida de los precios de los productos
bésicos, pero las importaciones de América del Sur
continuaron sutendenciaalabajatras haberalcanzado
su nivel maximo en el segundo trimestre de 2013. En
el primer trimestre de 2015, las importaciones de
América del Sur registraron una brusca recuperacién,
pero falta por ver si serd duradera. Por ultimo, las
importaciones europeas persistieron en su atonia, y
solo recientemente han superado su nivel del tercer
trimestre de 2011.

Grafico 3: Volumen de exportaciones e importaciones de mercancias de la Union Europea,

primer trimestre de 2010 a primer trimestre de 2015
(indices de volumen desestacionalizados, 2010T1=100)
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Grafico 4: Volumen de exportaciones e importaciones de mercancias, por regiones,

primer trimestre de 2010 a primer trimestre de 2015
(indices de volumen desestacionalizados, 2010T1=100)
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El grafico 5 muestra el crecimiento interanual manufacturados pasé a ser negativo en el cuarto

estimado, en su valor en ddlares, del comercio
mundial de determinadas categorias de productos
manufacturados. Para el cuarto trimestre de 2014,
el comercio de hierro y acero habfa aumentado en
el 2,4%, en comparacién con el mismo trimestre
de 2013, al tiempo que los envios de equipo de
oficina y de telecomunicaciones lo habfan hecho en
el 3%. Sin embargo, el crecimiento interanual del
valor en délares del comercio de otros productos

trimestre, con disminuciones situadas entre el 1% vy
el 3%. Desde la crisis financiera de 2008-2009, el
comercio de productos de la industria automotriz ha
tendido a ser un indicador de pronéstico del comercio
mundial, mientras que el comercio de hierro y acero
ha sido un indicador retrospectivo. Al reducirse
la demanda de automoviles, los exportadores de
acero, como China, pueden enfrentarse a una menor
demanda de sus productos en el extranjero.
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Los valores en délares del comercio de mercancias el pasado afio (en un promedio aproximado del
deben interpretarse con cautela, ya que son datos 12% entre julio de 2014 y junio de 2015, véase el
muy supeditados a los tipos de cambio, incluida gréfico 6).

la apreciaciéon del délar EE.UU. desde mediados

Grafico 5: Exportaciones trimestrales mundiales del sector manufacturero, por productos,
primer trimestre de 2012 a cuarto trimestre de 2014
(Variacion porcentual interanual en délares EE.UU.)
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Atlas, Global Trade Information Systems.

Grafico 6: indice amplio del délar EE.UU. ponderado en funcién del comercio,

enero de 2012 a junio de 2015
(indice, enero de 2012=100)
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b) Evolucién del comercio de servicios
comerciales

En el gréfico 7 se ofrece un desglose de las
exportaciones de servicios comerciales por regiones
geogréficas de la OMC. En 2014, se produjeron en
todas las regiones moderados incrementos de las
exportaciones de servicios, situados entre el 1%
y el 5%, excepto en la CEl, que registré un fuerte
descenso del 7%, con caidas en los servicios de
transporte (-2,3%), los servicios relacionados con
los viajes (-12,1%) y otros servicios prestados a las
empresas (-6,3%). Las importaciones no se muestran
en el grafico 6, pero la trayectoria es similar, y todas
las regiones registraron incrementos moderados,
excepto la CEl, con un descenso del 2% en el Ultimo
afio.

A nivel mundial, el componente méas débil del
comercio de servicios en 2014 fueron los servicios de
manufactura en insumos fisicos propiedad de otros,
que se redujo en el 7,6%, medido en funcién de las
exportaciones. Al mismo tiempo, las exportaciones de
otros servicios comerciales, que incluyen los servicios
financieros y representan mas de la mitad (52%) del
comercio mundial de servicios comerciales, aumentaron
en el 5,1% durante el pasado afio.

3. El comercio en el primer semestre
de 2015

Las estadisticas mensuales sobre el valor del comercio
de mercancias en délares corrientes estan disponibles
con mas puntualidad y respecto de un nimero mayor
de paises que las estadisticas trimestrales expresadas
en términos de volumen. En el gréfico 1 del Apéndice
se representan esas estadisticas para el periodo de
enero de 2010 a abril de 2015.

2015, las corrientes
délares disminuyeron

En el primer semestre de
comerciales expresadas en
bruscamente en numerosos paises. Por ejemplo,
el valor en délares EE.UU. de las exportaciones
exteriores de la UE descendié aproximadamente en el
12% interanual en abril, al tiempo que el valor de las
importaciones se redujo en el 19% durante el mismo
periodo. En enero, las exportaciones exteriores de la UE
alcanzaron su valor més bajo en délares desde 2010,
mientras que las importaciones descendieron ese
mes en el 19%, igual que en abril. Sin embargo, gran
parte de ese declive puede atribuirse a la apreciacién
del délar y la consiguiente subvaloracién del comercio
denominado en otras monedas, asi como a la caida
de los precios del petréleo, que reduce el valor en
délares de cualquier cantidad de petréleo exportada o

Grafico 7: Aumento del valor de las exportaciones de servicios comerciales, por regiones,
2011 a 2014
(Variacién porcentual anual)
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2Incluido el Caribe.
Fuente: Secretarfas de la OMC y de la UNCTAD.

Nota: Los datos se han recopilado de acuerdo con la sexta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional (MBP6)
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importada. Comparativamente, si el valor del comercio
se expresa en euros, las exportaciones exteriores de
la UE aumentaron de hecho en el 12% en abril en
comparacién con el mismo mes de 2014, mientras que
las importaciones desde fuera de la UE aumentaron en
el 4%.

Los tipos de cambio y los precios del petréleo no
explican todas las contracciones nominales el primer
trimestre de 2015, y algunos paises experimentaron
una desaceleracién temporal en el primer semestre
del afo. Sin embargo, el crecimiento intertrimestral
del volumen del comercio mundial fue, de hecho,
ligeramente positivo en el primer trimestre, a un ritmo
del 0,7%, o lo que es lo mismo, del 2,9% anual. La
discrepancia entre las estadisticas comerciales seguin
se expresen en términos de valor o de volumen pone
de manifiesto la necesidad de interpretar con mucha
cautela los datos sobre el comercio denominado en
délares, habida cuenta de las grandes fluctuaciones de
precios observadas desde la mitad de 2014.

Volviendo al grafico 2, observamos que, en el primer
trimestre de 2015, la demanda de importaciones
disminuyé en términos de volumen en las economias
en desarrollo, mientras que el crecimiento de las
importaciones se mantuvo constante en los paises
desarrollados. En cuanto a las exportaciones, los
envios se redujeron en las economias desarrolladas y
aumentaron en los paises en desarrollo. En conjunto,
el crecimiento del comercio mundial se ralentizd, al
pasar del 1,8% en el cuarto trimestre de 2014 al 0,7%
en el primer trimestre de 2015, aunque siguié siendo
positivo. En parte, la desaceleracién tuvo su origen en
Asia, donde el crecimiento de las importaciones pasé
del 2,1% en el cuarto trimestre al 0,3% en el primer
trimestre, pero la demanda de importaciones disminuy6
también en América del Norte y otras regiones (véase
el gréafico 4).

4. Otras perspectivas de la evolucién
del comercio

En el primer trimestre de 2015, el comercio mundial
sigui6 creciendo a un ritmo moderado, pero las
perspectivas para el segundo semestre son menos
halagliefias a causa de numerosos factores de riesgo,
muchos de los cuales apuntan a un deterioro de la
situacion. El crecimiento del PIB de los Estados Unidos
ha pasado de ser muy negativo a ser muy positivo, para
retroceder otra vez a partir de comienzos de 2014,
El fortalecimiento constante de la economfa de los
Estados Unidos podria sostener la demanda mundial
y reforzar la recuperacién del comercio. En cambio,
si empeorasen los resultados de los Estados Unidos,
habria pocas fuentes alternativas para impulsar

la demanda de importaciones. El crecimiento del
PIB de los Estados Unidos podria frustrarse si las
restricciones monetarias y el descenso de los precios
del petréleo paralizan las inversiones, incluso en el
sector energético.

En la Unién Europea, las condiciones econdmicas
estaban mejorando a comienzos de 2015, pero el
desempleo sigue siendo elevado al nivel de toda la
UE (9,7% en abril), y las secuelas de la crisis de la
deuda griega amenazan con reavivar la inestabilidad
financiera.

Las perspectivas de China parecen también mas
inciertas que antes, ya que la actividad de la mayor
economia del mundo (medida por paridad de poder
adquisitivo) ha decaido con el tiempo. En 2014, el
incremento del PIB chino en el 7,4% fue el menor
de los Ultimos 24 afios, y los funcionarios chinos han
rebajado sus objetivos de produccién para el futuro. El
crecimiento de China puede seguir siendo mayor que
el de las demds grandes economias durante algin
tiempo, pero es probable que lo sea por margenes més
pequefios que en el pasado. Esa tendencia parece
indicar que la demanda de importaciones en China
crecerd a un ritmo més lento, en lugar de acelerarse.

La reduccién de los precios del petréleo y de otros
productos basicos primarios podria impulsar el PIB y el
comercio mundiales en el futuro si sus efectos positivos
en los importadores netos de esos productos son
mayores que sus efectos negativos en los exportadores
netos. En el grafico 8 se muestra el alcance del
reciente descenso de los precios de los productos
basicos. El comercio mundial podria también crecer con
mayor rapidez de lo previsto si, en la zona del euro, se
produce una recuperacién econémica mas sélida como
resultado del actual programa de relajacién monetaria
del Banco Central Europeo. Cualquier recuperacién
de la demanda en la Unién Europea tendria un efecto
desproporcionado en las estadisticas del comercio
mundial debido al hecho de que el comercio entre
los miembros de la UE se contabiliza en los totales
mundiales.

En el cuadro 1 se muestran las estimaciones de la OMC
sobre el crecimiento anual del volumen del comercio y
las estimaciones de consenso del PIB real mundial a
los tipos de cambio del mercado de 2010 a 2014. Se
ha prestado mucha atencién al hecho de que la relacién
aproximadade dos auno que prevalecié durante muchos
afios entre el crecimiento del comercio mundial y el
crecimiento del PIB mundial parece haber cambiado,
como pone de manifiesto el hecho de que el comercio
y la produccién hayan crecido aproximadamente
al mismo ritmo durante los tres Ultimos afios. Se
han ofrecido varias explicaciones para la reciente
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INFORME SOBRE EL COMERCIO MUNDIAL 2015

Cuadro 1: Volumen del comercio de mercancias y PIB real a los tipos de cambio del mercado,

2010-2014
(Variacion porcentual anual)
2010 2011 2012 2013 2014
Volumen del comercio de mercancias 13,9 5,3 2,2 2,5 2,5
Exportaciones
Economias desarrolladas 13,4 5,1 1,1 2,2 2,0
Economias en desarrollo y emergentes® 15,2 5,9 3,7 3,8 3,1
Ameérica del Norte 14,9 6,6 4.4 2.7 4,92
América del Sur y Central 4.5 6,4 0,9 1,9 -1,3
Europa 11,56 5,5 0,8 2,4 1,6
Comunidad de Estados Independientes (CEI) 6,3 1,6 0,8 1,1 0,0
Africa 6,5 7,3 6,6 -2,0 -3,3
Oriente Medio 5,3 7,9 4,8 1,7 0,7
Asia 22,8 6,4 2.7 5,0 4,7
Importaciones
Economias desarrolladas 10,9 3,4 0,0 -0,1 2.9
Economias en desarrollo y emergentes? 18,2 7,7 4,9 5,2 1,8
América del Norte 15,8 4,3 3,2 1,2 4,6
América del Sur y Central 21,8 12,1 2,3 3,4 -2,4
Europa 9,9 3,2 -1,8 -0,2 2,3
Comunidad de Estados Independientes (CEI) 18,2 16,9 6,5 -1,2 -9,8
Africa 8,0 4,0 13,3 5,0 4,2
Oriente Medio 8,4 4.4 9,9 7,4 1,8
Asia 18,3 6,5 3,7 4,8 3,4
PIB real a los tipos de cambio del mercado 41 29 2,3 2,3 2,5
Economias desarrolladas 2.6 1,56 1,1 1,2 1,7
Economias en desarrollo y emergentes? 7,5 5,9 47 4.6 4,2
América del Norte 2,7 1,9 2,4 2,2 2,4
América del Sury Central 6,3 5,1 2,8 3,3 1,0
Europa 2,3 2,0 -0,2 0,3 1,4
Comunidad de Estados Independientes (CEI) 4.6 4.9 3,6 2.1 0,6
Africa 5,4 1,1 5,3 3,6 3,4
Oriente Medio 5,2 6,4 3,2 2,8 3,1
Asia 7,2 4,9 4.4 4.5 4,0
2 Comprende todas las economias no clasificadas como desarrolladas.
Fuente: Secretaria de la OMC.

reduccion del ritmo de crecimiento del comercio, entre
ellas, las condiciones macroecondmicas adversas, la
maduracién de las cadenas de suministro mundiales
y la acumulaciéon de medidas proteccionistas tras la
crisis.

No se ha dado ninguna explicacién definitiva, pero, al
menos, es posible distinguir algunos hechos estilizados.
En primer lugar, la razén entre el crecimiento del
comercio mundial y el crecimiento del PIB mundial
(la denominada “elasticidad del comercio mundial con
respecto a los ingresos”) alcanzé un punto méaximo en
algiin momento del decenio de 1990, mucho antes de

la crisis financiera, pero ha disminuido desde entonces
(véase el grafico 9). En segundo lugar, es normal que,
tras una convulsién econdémica mundial, el comercio
mundial crezca lentamente durante un tiempo antes
de volver a registrarse un crecimiento més réapido (por
ejemplo, después de las crisis del petréleo del decenio
de 1970y principios del de 1980). Por Gltimo, una menor
elasticidad del comercio mundial no implica una razén
menor entre el comercio y el PIB mundiales, ya que esa
razén se mantiene en niveles sin precedentes o casi.
Estos hechos llevan a pensar que, en la ralentizacion
del comercio, ha intervenido una combinacién de
factores estructurales y ciclicos.



I. LA ECONOMIA Y EL COMERCIO MUNDIALES EN 2014 Y COMIENZOS DE 2015

Y102 N3 STTVIANNIN

G102 3A SOZN3INOD A
OIDYINOD 13 A VINONODI V1l

Grafico 8: Precios de los productos basicos primarios, enero de 2012 a mayo de 2015

(indices, enero de 2012 = 100)
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Fuente: Precios de los productos basicos primarios, FMI.

Grafico 9: Elasticidad del volumen del comercio mundial de mercancias con respecto al PIB

mundial a tipos de cambio del mercado, 1980-2014
(indices, enero de 2012 = 100)
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Nota: Elasticidades calculadas mediante regresién logaritmica del volumen del comercio de mercancias sobre el logaritmo del PIB mundial
a los tipos de cambio del mercado a lo largo de 10 afios.

Fuentes: Estadisticas del Comercio Internacional de la OMC para el comercio, y base de datos Perspectivas de la economia mundial del FMI
para el PIB a los tipos de cambio del mercado.

Notas finales

1 Los datos anuales, trimestrales y mensuales globales sobre
el comercio de mercancias y de servicios comerciales
pueden descargarse en el sitio Web de la OMC

http://www.wto.org/statistics.
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Apéndice — Grafico

Apéndice - Grafico 1: Exportaciones e importaciones de mercancias de determinadas
economias, enero de 2010 a abril de 2015

(Miles de millones de doélares EE.UU.)
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Fuentes: Estadisticas financieras internacionales del FMI, base de datos GTA de Global Trade Information Services y estadisticas nacionales.
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Apéndice - Grafico 1: Exportaciones e importaciones de mercancias de determinadas
economias, enero de 2010 a abril de 2015

(Miles de millones de dolares EE.UU.) (continuacion)
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Apéndice Cuadros

Apéndice — Cuadro 1: Comercio mundial de mercancias, por regiones y determinadas economias, 2014

(Miles de millones de délares EE.UU. y porcentajes)

Exportaciones Importaciones
Valor Variacién porcentual anual Valor Variacién porcentual anual
2014 2005-14 2012 2013 2014 2014 2005-14 2012 2013 2014
Mundo 18'422 7 0 2 1 18’569 6 0 1 1
América del Norte 2'493 6 4 2 3 3'300 4 3 0 3
Estados Unidos 1621 7 4 2 3 2'413 4 3 0 4
Canada? 475 3 1 1 4 475 4 2 0 0
México 398 7 6 3 5 412 7 5 3 5
szf;iﬁglfe' Sur 695 7 N -2 -6 739 10 3 3 -5
Brasil 225 7 -5 0 -7 239 13 -2 7 -5
Otros pafses de
América del Sur 470 7 1 -3 -5 500 9 5 0 -5
y Central®
Europa 6'739 5 -4 4 1 6'722 4 -6 1
Unién Europea (28) 6'162 5 -5 5 1 6’133 4 -6 1
Alemania 1’5608 5 -b 3 4 1216 5 -7 2
Francia 583 3 -5 2 0 678 3 -6 1 -1
Paises Bajos 672 6 -2 2 0 588 5 -1 0
Reino Unido 506 3 -7 14 -7 684 3 2 -b
Italia 529 4 -4 3 2 472 2 -13 -2 -2
Comunidad
f:d'::::n"d‘::ntes 735 9 2 -0 -6 506 10 6 0 -1
(CEI)
Federacién de Rusia? 498 8 1 -1 -5 308 10 4 2 -10
Africa 555 7 5 -6 -8 642 1 9 3 1
Sudafrica 91 7 -8 -4 -5 122 8 2 -1 -3
gz’zgi;ii’;cepm 464 7 8 -6 -8 520 12 il 4 2
E;ﬁg::;‘imes de 286 5 1" 1 13 202 12 10 10 0
g:;:tﬁglréidores 178 9 1 3 0 318 11 11 0 3
Oriente Medio 1'288 10 6 0 -4 784 10 8
Asia 6'426 9 2 3 2 6'325 9 4
China 2'342 13 8 8 6 1’959 13 4
Japoén 684 2 -3 -10 -4 822 5 4 -6 -1
India 322 14 -2 6 2 463 14 5 -b -1
Economias
recientemente 1312 7 -1 1 1 1'316 7 0 0 1
industrializadas (4)¢
Pro memoria
MERCOSUR® 316 7 -5 1 -8 328 12 -3 7 -6
ASEAN' 1'295 8 1 2 2 1'235 8 6 2 -1
ESEeGCEi?Q%X;e”‘” 2962 6 0 7 2 9932 5 -4 3 0
Zj:g:;:;;j?PM " 207 11 1 4 -2 266 13 11 9 5

2| as importaciones se expresan en valor f.o.b. (“free on board”, o franco a bordo).

5 Incluye la regién del Caribe.

¢ Angola, Argelia, Camerun, Chad, Congo, Gabén, Guinea Ecuatorial, Libia, Nigeria, Sudan.
9 Hong Kong, China; Republica de Corea; Singapur; y Taipei Chino.

¢ Célculos basados en Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay.

f Asociacién de Naciones del Asia Sudoriental: Brunei Darussalam, Camboya, Filipinas, Indonesia, Malasia, Myanmar, Reptblica Democrética
Popular Lao, Singapur, Tailandia, Viet Nam.

Fuente: Secretaria de la OMC.
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Apéndice - Cuadro 2: Comercio mundial de servicios comerciales, por regiones y determinados §ES
paises, 2014 o 9
(Miles de millones de délares EE.UU. y porcentajes) %
Exportaciones Importaciones o
Valor Variacién porcentual anual Valor Variacién porcentual anual
2014 2005-14 2012 2013 2014 2014 2005-14 2012 2013 2014
Mundo 4'860 7 3 5 4 4740 7 4 6 5
América del Norte 793 7 5 5 3 593 6 4 3 3
Estados Unidos 686 8 4 5 3 454 6 4 3 4
5'&‘:;1?;?“ Sur 156 9 6 2 4 202 12 6 7 1
Brasil 40 12 5 -2 6 87 17 7 7 5
Europa 2'349 7 5 1’988 6 -1 8 5
Unién Europea (28) 2'163 8 5 1'810 8 5
Alemania 267 6 -3 8 5 327 5 -2 13 1
Reino Unido 329 4 1 3 4 189 1 4 -1
Francia 263 6 0 7 4 244 7 0 14 6
Pafses Bajos 156 -4 8 1 165 10 -4 6 8
Espafia 133 5 12 9 10 142 2 3 16 8
Comunidad
:’:dE::“ndd"i:mes 110 10 9 9 -8 169 12 18 15 -4
(CEI)
Federacion de Rusia 66 10 7 12 -5 19 13 19 18 -b
Ucrania 14 4 4 2 -35 12 6 10 " -23
Africa 94 6 7 -4 3 169 10 2 1 5
Egipto® 19 3 12 -16 7 16 6 18 -4 A
Sudéfrica 14 3 2 -6 0 15 3 -1 -7 -5
Nigeria 1 0 -10 -7 -22 22 15 0 -8
Oriente Medio 124 4 2 6 271 5 5
E:’:g?:;mdosb 17 18 15 72 12 12
o Arabia Saudita 12 557 60 04
Asia 1'236 10 8 3 5 1'349 9 8 4 6
China 222 I 17 -4 8 382 18 18 17 16
Japoén 1568 5 -3 1 19 190 4 5 -8 12
India 154 13 2 4 124 " 4 -3 -1
Singapur 133 12 4 2 130 10 9 4
Corea, Republica de 106 9 14 0 3 114 6 1
Hong Kong, China 107 9 8 7 2 78 3 0
Australia 52 6 3 0 0 62 6 3 -7
Partida pro memoria
gg:’;ﬁf&&gterior 994 5 9 7 739 -2 7 6

2Incluye la regién del Caribe.

® Estimaciones de la Secretaria.

¢ Datos basados en la metodologia del MBP5 (quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional).
... Indica cifras no disponibles o no comparables.

Nota: Si bien para los 50 paises cuyo comercio de servicios comerciales representa més de las dos terceras partes del total del comercio de
dichos servicios se disponfa a mediados de marzo de datos provisionales relativos a todo el afio, las estimaciones correspondientes a la mayorfa
de los demés pafses se basaron en datos relativos a los tres primeros trimestres.

Fuente: Secretarias de la OMC y de la UNCTAD.
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Apéndice — Cuadro 3: Principales exportadores e importadores de mercancias, 2014

(Miles de millones de dolares EE,UU, y porcentajes)

Variacién Variacién
Puesto Exportadores Valor Porcentaje porcentual Puesto Importadores Valor Porcentaje porcentual
anual anual
1 China 2'342 12,4 6 1 Estados Unidos 2'413 12,7 4
2 Estados Unidos 1'621 8,6 3 2 China 1'959 10,3 0
3 Alemania 1’608 8,0 4 3 Alemania 1'216 6,4 2
4 Japon 684 3,6 -4 4 Japén 822 4,3 -1
5 Paises Bajos 672 3,6 0 5 Reino Unido 684 3,6 4
6 Francia 583 3,1 0 6 Francia 678 3,6 -1
7 Corea, Republica 573 3,0 2 7 Hong Kong, 601 3,2 -3
de China
8 Italia 529 2,8 2 - importaciones 1561 0,8 6
definitivas
9 Hong Kong, 524 2,8 -2 8 Paises Bajos 588 3,1 0
China
- importaciones 16 0,1 -20 9 Corea, Republica 526 2,8 2
nacionales de
— reexportaciones 508 27 -1 10 Canada? 475 2,5 0
10 Reino Unido 506 2,7 -7 1 Italia 472 2,6 -2
1 Federacién de 498 2,6 -5 12 India 463 2,4 -1
Rusia
12 Canada 475 2,6 4 13 Bélgica 452 2,4 0
13 Bélgica 471 2,6 1 14 México 412 2,2 5
14 Singapur 410 2,2 0 15 Singapur 366 1,9 -2
— exportaciones 216 1,1 -1 - importaciones 173 0,9 -5
nacionales definitivas®
- reexportaciones 194 1,0 1 16 Espafia 358 1,9 5
15 México 398 2.1 5 17 Federacién 308 1,6 -10
de Rusia?
16 Igmiratos 360 1,9 -5 18 Taipei Chino 274 1,4 2
Arabes Unidos®
17 Reino de 354 1,9 -6 19 Emiratos 262 1,4 4
la Arabia Saudita® Arabes Unidos®
18 Espana 325 1,7 2 20 Turquia 242 1,3 -4
19 India 322 1,7 2 21 Brasil 239 1,3 -5
20 Taipei Chino 314 1,7 3 22 Australia® 237 1,2 -2
21 Australia 241 1,3 -5 23 Tailandia 228 1,2 -9
22 Suiza 239 1,3 4 24 Polonia 220 1,2 6
23 Malasia 234 1,2 3 25 Malasia 209 1,1 1
24 Tailandia 228 1,2 26 Suiza 203 1,1 1
25 Brasil 225 1,2 -7 27 Austria 182 1,0 -1
26 Polonia 217 1,1 28 Indonesia 178 0,9 -5
27 Austria 178 0,9 2 29 Reino de 163 0,9 -3
la Arabia Saudita®
28 Indonesia 176 0,9 -3 30 Suecia 163 0,9 1
29 Republica Checa 174 0,9 7
30 Suecia 164 0,9 -2
Totald 16’5642 82,1 = Totald 156'5692 82,0 =
Mundo¢ 18’930 100,0 1 Mundo? 19'018 100,0 1

@ Las importaciones se expresan en valor f.o.b.

5 Por importaciones definitivas de Singapur se entiende las importaciones menos las reexportaciones.

¢ Estimaciones de la Secretarfa.

4 Incluye un volumen considerable de reexportaciones o importaciones destinadas a la reexportacién.
Fuente: Secretarfa de la OMC.
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Apéndice — Cuadro 4: Principales exportadores e importadores de mercancias,

excluido el comercio interno de la UE (28), 2014
(Miles de millones de délares EE.UU. y porcentajes)

Variacién Variacién
Puesto Exportadores Valor Porcentaje porcentual Puesto Exportadores Valor Porcentaje porcentual
anual anual
1 China 2'342 15,6 6 1 Estados Unidos 2'413 16,0 4
2 Exportaciones 2'262 15,1 -2 2 Importaciones 2'9232 14,8 0
exteriores de exteriores de
la UE(28) la UE(28)
Estados Unidos 1'621 10,8 3 China 1'959 13,0 0
Japon 684 4.5 -4 Japén 822 5,4 -1
5 Corea, 573 3,8 2 Hong Kong, 601 4,0 -3
Republica de China
6 Hong Kong, 524 3,6 -2 - importaciones 151 1,0 6
China definitivas
— exportaciones 16 0,1 -20 6 Corea, 526 3,5 2
nacionales Republica de
- reexportaciones 508 3,4 -1 7 Canada? 475 3,1 0
7 Federacién 498 3,3 -5 8 India 463 3,1 -1
de Rusia
Canada 475 3,2 4 9 México 412 2,7 5
9 Singapur 410 2,7 0 10 Singapur 366 2,4 -2
— exportaciones 216 2.9 -1 - importaciones 173 1,1 -5
nacionales definitivas®
- reexportaciones 194 1,3 1 1" Federacién 308 2,0 -10
de Rusia?
10 México 398 2,6 5 12 Taipei Chino 274 1,8 2
1 Emiratos 360 2,4 -5 13 Emiratos 262 1,7 4
Arabes Unidos® Arabes Unidos®
12 Reino de 354 2,4 -6 14 Turquia 249 1,6 -4
la Arabia Saudita®
13 India 322 2.1 2 15 Brasil 239 1,6 -5
14 Taipei Chino 314 2,1 3 16 Australia® 237 1,6 -2
15 Australia 241 1,6 -5 17 Tailandia 228 1,5 -9
16 Suiza 239 1,6 4 18 Malasia 209 1,4 1
17 Malasia 234 1,6 3 19 Suiza 203 1,3 1
18 Tailandia 2928 1,5 20 Indonesia 178 1,2 -5
19 Brasil 295 1,5 -7 21 Reino de 163 1,1 -3
la Arabia Saudita®
20 Indonesia 176 1,2 -3 29 Viet Nam 149 1,0 13
21 Turquia 158 1,0 4 23 Sudafrica® 122 0,8 -3
22 Viet Nam 150 1,0 14 24 Noruega 89 0,6 -1
23 Noruega 144 1,0 -7 25 Israel 75 0,5 1
24 Qatar® 132 0,9 -4 26 Chile 72 0,5 -9
25 Kuwait® 104 0,7 -9 27 Filipinas 68 0,4 4
26 Nigeria® 97 0,6 -7 28 Egipto® 67 0,4 16
27 Sudéafrica 91 0,6 -5 29 Argentina 65 0,4 -1
28 Iran® 89 0,6 8 30 Colombia 64 0,4 8
29 Iraq® 85 0,6 -6
30 Venezuela, Rep. 80 0,5 -10
Bolivariana de®
Totald 13'608 90,56 - Totald 13'685 89,9 -
Mundo? 15'030 100,0 0 Mundo? 15'118 100,0 0
(excl. interior UE (excl. interior UE
(28)) (28))

@ Las importaciones se expresan en valor f.0.b.

® L as importaciones definitivas de Singapur se definen como las importaciones menos las reexportaciones.

¢ Estimaciones de la Secretaria.

9 Incluye un volumen considerable de reexportaciones o importaciones destinadas a la reexportacién.
Fuente: Secretaria de la OMC.
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INFORME SOBRE EL COMERCIO MUNDIAL 2015

Apéndice — Cuadro 5: Principales exportadores e importadores de servicios comerciales, 2014

(Miles de millones de dolares EE.UU. y porcentajes)

Variacién Variacién
Puesto Exportadores Valor Porcentaje porcentual Puesto Importadores Valor Porcentaje porcentual
anual anual
1 Estados Unidos 686 14,1 3 1 Estados Unidos 454 9,6 4
2 Reino Unido 329 6,8 4 2 China 382 8,1 16
3 Alemania 267 5,6 5 3 Alemania 327 6,9 1
4 Francia 263 5,4 4 4 Francia 244 5,1 6
5 China 229 4.6 8 5 Japén 190 4,0 12
6 Japon 158 3,3 19 6 Reino Unido 189 4,0 -1
7 Paises Bajos 156 3,2 11 7 Paises Bajos 165 3,5 8
8 India 154 3,2 4 8 Irlanda 142 3,0 16
9 Espafia 135 2,8 5 9 Singapur 130 2,7 0
10 Irlanda 133 2,7 9 10 India 124 2,6 -1
1 Singapur 133 2,7 2 " Federacién de 119 2,5 -5
Rusia
12 Bélgica 17 2,4 4 12 Corea, 114 2,4 4
Republica de
13 Suiza 114 2,3 2 13 Italia 112 2,4
14 Italia 114 2,3 2 14 Bélgica 108 2,3
15 Hong Kong, 107 2,2 2 15 Canada 106 2,2 -5
China
16 Corea, 106 2,2 3 16 Suiza 93 2,0 2
Republica de
17 Luxemburgo 98 2,0 1 17 Brasil 87 1,8
18 Canada 85 1,7 -4 18 Hong Kong, 78 1,6
China
19 Suecia 75 1,5 3 19 Emiratos Arabes 72 1,5
Unidos®
20 Dinamarca 72 1,5 2 20 Espafia 72 1,6 1
21 Federacién 66 1,4 -5 21 Luxemburgo 67 1,4 13
de Rusia
22 Austria 65 1,3 2 22 Suecia 65 1,4 8
23 Taipei Chino® 57 1,2 12 23 Dinamarca 64 1,3 1
24 Tailandia 55 1,1 -6 24 Australia 62 1,3 -7
25 Macao, China 53 1,1 -1 25 Reino de la 60 1,3 17
Arabia Saudita
26 Australia 52 1,1 0 26 Tailandia 53 1,1 -4
27 Turquia 50 1,0 9 27 Noruega 53 1,1 -5
28 Noruega 49 1,0 1 28 Austria 51 1,1
29 Polonia 46 0,9 2 29 Taipei Chino? 46 1,0
30 Grecia 492 0,9 14 30 Malasia 44 0,9 -2
Total 4'058 83,6 = Total 3'871 81,7 =
Mundo 4'860 100,0 4 Mundo 4'740 100,0 B

2 Datos basados en la metodologia del MBP5 (quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional).
b Estimaciones de la Secretarfa.

... Indica cifras no disponibles o no comparables.

- No aplicable.

Nota: Las cifras correspondientes a varios pafses y territorios son estimaciones de la Secretaria. Las interrupciones en la continuidad de la series
correspondientes a un gran nimero de economias y las limitaciones de la comparabilidad de los datos entre paises afectan a las variaciones
porcentuales anuales y al lugar ocupado en la clasificacién.

Fuente: Secretarias de la OMC y de la UNCTAD.
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Apéndice — Cuadro 6: Principales exportadores e importadores de servicios comerciales, §ao
A A~ A o
excluido el comercio interno de la UE (28), 2014 R
: : 2 : m
(Miles de millones de délares EE.UU. y porcentajes) =
Variacién Variacién o
Puesto Exportadores Valor Porcentaje porcentual Puesto Importadores Valor Porcentaje porcentual
anual anual
1 Exportaciones 994 26,8 7 1 Importaciones 739 20,1 6
exteriores de exteriores de
la UE(28) la UE(28)
2 Estados Unidos 686 18,5 3 2 Estados Unidos 454 12,4 4
3 China 222 6,0 3 China 382 10,4 16
4 Japon 158 4,3 19 4 Japén 190 5,2 12
5 India 154 4,9 5 Singapur 130 3,5 0
6 Singapur 133 3,6 2 6 India 124 3,4 -1
7 Suiza 114 3,1 2 7 Federacion 119 3,2 -5
de Rusia
8 Hong Kong, 107 29 2 8 Corea, 14 3,1 4
China Republica de
9 Corea, 106 2,9 3 9 Canada 106 2,9 -5
Republica de
10 Canada 85 2,3 -4 10 Suiza 93 2,5
1 Federacién 66 1,8 -5 1" Brasil 87 2,4
de Rusia
12 Taipei Chino? 57 1,5 12 12 Hong Kong, 78 2,1 2
China
13 Tailandia 55 1,5 -6 13 Emiratos Arabes 72 2,0
Unidos®®
14 Macao, China 53 1,4 -1 14 Australia 62 1,7 -7
15 Australia 52 1,4 0 15 Reino de la 60 1,6 17
Arabia Saudita
16 Turquia 50 1,4 9 16 Tailandia 53 1,4 -4
17 Noruega 49 1,3 1 17 Noruega 53 1,4 -5
18 Brasil 40 1,1 6 18 Taipei Chino? 46 1,2 8
19 Malasia 38 1,0 -4 19 Malasia 44 1,2 -2
20 Israel 34 0,9 1 20 Indonesia 33 0,9 -4
21 Filipinas 24 0,7 7 21 México 32 0,9 9
29 Indonesia 23 0,6 1 292 Qatar 31 0,8 24
23 México 21 0,6 5 23 Turquia 23 0,6
24 Egipto 19 0,5 7 24 Nigeria 22 0,6
25 Emiratos Arabes 17 0,6 25 Angola® 22 0,6
Unidos®?
26 Republica 15 0,4 6 26 Israel 22 0,6 9
Libanesa
27 Marruecos 15 0,4 " 27 Kuwait® 21 0,6
28 Ucrania 14 0,4 -35 28 Filipinas 20 0,5 23
29 Argentina 14 0,4 -3 29 Argentina 17 0,5 -8
30 Sudéfrica 14 0,4 0 30 Venezuela, Rep. 17 0,5 -13
Bolivariana de
Total 3'429 92,6 - Total 3'266 89,0 -
Mundo (excl. 3'700 100,0 4 Mundo (excl. 3'670 100,0 B
interior UE(28)) interior UE(28))

2 Datos basados en la metodologia del MBP5 (quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional).
® Estimaciones de la Secretarfa.

... Indica cifras no disponibles o no comparables.

- No aplicable.

Nota: Las cifras correspondientes a varios paises y territorios son estimaciones de la Secretarfa. Las interrupciones en la continuidad de la series
correspondientes a un gran nimero de economias y las limitaciones de la comparabilidad de los datos entre paises afectan a las variaciones
porcentuales anuales y al lugar ocupado en la clasificacion.

Fuente: Secretarias de la OMC y de la UNCTAD.




